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COMENTARIO MENSAL GESTAO
Em janeiro, os ativos de risco local apresentaram valorizagGes significativas, de acordo com o contexto
externo de ddlar enfraquecido e forte fluxo de capital para mercados emergentes. A curva de juros
futuros teve importante fechamento de taxas e o Real atingiu a marca de R$5,26, menor patamar
desde maio de 2024. Mas o grande destaque foi a bolsa, com o Ibovespa subindo 12,56%, turbinado
pelo forte fluxo de capital estrangeiro de R$26 bilhdes em janeiro, como consequéncia desse
movimento de realocagdo de ativos globais. Do lado monetdrio, o COPOM manteve a taxa Selic em
15% a.a. na primeira reunido de 2026, mas sinalizando para o inicio de cortes de juros em margo,
provavelmente a um ritmo de 50bps, dependendo da evolugdo dos dados futuros. O cendrio

econdmico atual segue caracterizado por dados mistos de atividade, mas a redugdo do ritmo no

mercado de trabalho e os dados mais benignos da inflagdo corrente podem sancionar essa estratégia.

Acum. Ano

Plano 0,92% 0,92%
Meta atuarial ~ 0,52% 0,52% 44,48%
CDI 1,16% 1,16% -
Plano 0,93% 1,12% 1,31% 1,09% 0,94% 0,76% 0,93% 0,65% 0,83% 0,93% 0,65% 0,90% 11,61% 1150,3%
Meta atuarial 0,75% 0,27% 1,75% 0,78% 0,75% 0,62% 0,50% 0,48% 0,06% 0,79% 0,30% 0,30% 7,62% 754,30%
CDI 1,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,01% -
Plano 1,03% 1,00% 1,06% 0,64% 0,95% 0,81% 0,89% 0,74% 0,72% 1,05% 0,85% 1,05% 11,34% 104,3%
Meta atuarial 0,82% 0,84% 1,08% 0,46% 0,64% 0,73% 0,52% 0,53% 0,13% 0,75% 0,88% 0,60% 8,30% 76,34%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% -
Plano 1,17% 0,98% 1,46% 0,96% 1,07% 0,60% 0,64% 0,80% 0,76% 0,66% 0,88% 1,10% 11,66% 103,1%
Meta atuarial 0,96% 0,73% 1,04% 0,91% 0,80% 0,63% 0,17% 0,18% 0,47% 0,38% 0,39% 0,37% 7,28% 64,40%
CDI 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 11,30% -
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1 - Meta atuarial é rentabilidade minima para garantir o pagamento dos beneficios no longo prazo.

2 - CDI é a rentabilidade de referéncia do mercado
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*Representa uma amostra de Planos de Beneficio BD compilados pela
Consultoria Aditus.



